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INVERNADA & CRIA. En términos mensuales el ternero de 170
kg. promedid $2.640/kg., apenas por encima de la referencia
de septiembre. Sin embargo, con la Illegada de las
precipitaciones cambié el panorama climatico durante
octubre. Las lluvias dieron lugar a una mejoria en el animo de
los productores. Sobre la Ultima semana del mes los valores
de comercializacion de la invernada dieron un paso alcista y la
demanda actudé con mayor interés, el ternero de 170kg.
promedi6 los $2.800/kg. La limitante a un mayor recorrido
alcista del ternero es el novillo que se mantiene estancado
hace meses. Lo que repercute en los margenes del corral, que
arranca con un margen negativo de 110mil pesos por cabeza.

MERCADO AGROGANADERO. Situaciéon opuesta se da en el
Mercado de Cafiuelas, semana a semana los valores se
repiten. A la hora de bajar el martillo dificil es que se perfore
el techo de los $2.000/kg. para categorias livianas. Hacienda
especial y buena es la que marca la diferencia. Para las
categorias de mayor kilaje se da una situacién poco frecuente,
novillos pesados que promedian precios similares y hasta por
encima de categorias de consumo interno. La pregunta que
todos se hacen es cuando se va a dar el ajuste en los valores
de la hacienda a faena. En el corto plazo no hay expectativas
de subas, el consumo interno no mejora mientras que la
oferta se mantiene abultada. Octubre cerraria con el mayor
volumen de faena del afio segin DTe de SENASA (1,29 M cab.).

MERCADO INTERNACIONAL. Segun proyecciones del USDA la
demanda mundial se mantendra firme el préximo afio.
Estados Unidos sera un actor clave en cuanto a importaciones,
al igual que China. En ambos casos marcaran un récord en
volumen. La Unién Europea se estima que registre una
reduccion en sus importaciones, pero manteniendo los
buenos precios que paga. Brasil se mantendra como el
principal exportador mundial, pero el 2025 serd un punto de
quiebre a partir del cual comience una fase de retencién y
menor oferta. Australia se proyecta como un actor clave
recuperando las cuotas de mercado perdidas afios anteriores.

REMATES DE OCTUBRE. Décimo mes del afio con la
temporada de remates de reproductores llegando a su fin. Se
mantienen los valores sobresalientes para la genética en
octubre. A las expectativas positivas para el negocio se sumo
la llegada de las precipitaciones. Los toros PC promediaron
1.889 kilogramos de novillo manteniéndose por encima de los
registros del Ultimo afio, +14% vs oct-23. A su vez se destacan
los valores de vacas PP y vaquillonas PP que se ubicaron en

.. 2.555 kilos y 3.029 kilos de novillo respectivamente. En

~. remates donde se presentaron vaquillonas generales y madre
Angus seleccionadas, se dio un diferencial de 84 kilogramos a
favor de la genética.
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REMATES AUSPICIADOS POR LA ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS

PRECIOS MAXIMOS, MiNIMOS Y PROMEDIOS OCTUBRE 24 vs OCTUBRE 23 Temporada 2024 vs 23
Categorias Cabezas $ Max $ Min $Prom  kg.Novillo $vs.Oct23  Cabezas kg.Novillo ‘& ";:;:" =
Toros PP 123 18.000.000  3.500.000 6.772.357 3.630 & 157% 1.686 3.709 &.22%
Toros PC 332 7.800.000 2.300.000 3.517.168 1.889 & 165% 6.043 1.962 4.28%
Vacas PP 22 8.200.000 1.500.000 4.768.181 2555 & 523% 310 1.676 W-19%
Vacas MasS c/c (txm) 12 1.940.000 1.500.000 1.870.000 1.002 4 130% 979 865 A 8%
Vaquillonas PP 29 14.200.000  3.000.000 5.653.103 3.029 A 227% 777 3.047 & 4%
Vaquillonas PC 549 2.400.000 900.000 1.669.239 895 A 117% 7.452 814 A 1%
Vaquillonas PC s/s 138 1.150.000 900.000 1.021.956 548 & 69% 1.761 549 wW-2%
Vaquillonas MaS 91 1.350.000 800.000 1.190.439 638 & 70% 4.271 672 & 6%
Terneras PP 5 9.200.000 4.000.000 5.880.000 3.151 & 31% 109 5185 M14%
Total Cab. Seleccionadas ~ 1.392 27.659

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus.
Categorias seleccionadas.

COTIZACIONES EN PRECIOS CORRIENTES

$ oct-23 W oct-24

8.000.000

~.000.000 6.772.357

6.000.000 5.653.103

4.000.000 3.517.168

3.000.000 2.634.2
1.870.000 1.729.8 1.669.239

2.000.000 1.325.1 e 1190439

1.000.000 765.8 - 767.595. 700.647 l

0
Toros PP Toros PC Vacas PP Vacas MaS c/c Vaquillonas PP Vaquillonas PC Vaquillonas

(txm) MAS

Valores vs. v v v v v v v
ez 157%  165% 523% 130%  221% M7%  70%

*Las variaciones corresponden a la comparacion entre el mes actual y el mismo mes del afio anterior en pesos corrientes.

1.392 " 1.881
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VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO PEDIGREE.
Cabezas ¢ S Max & S Min ¢ SProm
Cabezas 3
140 30.000.000
120 25.000.000
100
20.000.000
80 ¢ 18.000.000
I
o : ¢ 14.200.000 15.000.000
! 8.200.000 1
0 I | § 200990 10,000,000
1 6.772.
6772357 1 R l 5.653.103 i 5.880.000 - 000000
20 4 3.500.000 N N 0.000 a.000.000 %
4 1.500.000
0 0
Toros PP Vacas PP Vaquillonas PP Terneras PP
VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO CONTROLADO.
Cabezas ¢ S Max ¢ S Min ¢ S Prom
Cabezas $
600 8.750.000
7.800.000
500 T 7.500.000
I
400 | 6.250.000
|
1 5.000.000
300 1
I
® 3.517.168 3.750.000
200 ,
# 2.300.000 $ 2.400.000 2.500.000
4 1.669.239 1.150.000
100 4 500,000 $ 1.021.956 1.250.000
; 900.000
0 0
Toros PC Vaquillonas PC Vaquillonas PC s/s
VOLUMEN Y COTIZACIONES MADRES ANGUS SELECCIONADAS.
Cabezas Cabezas ¢ S Max & S Min ¢ S Prom $
100 2.500.000
90
80 o 1.940.000 2.000.000
70 : 1.870.000
60 * 1.500.000
. 1.500.000 ¢ 1.350.000
¢ 1.190.439
40 : 1.000.000
30 ¢ 800.000
20 500.000
10
0 0
Vacas MaS c/c (txm) Vaquillonas MaS

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus. Categorias seleccionadas.
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DIFERENCIAL DE PRECIOS ENTRE VAQUILLONA GENERAL, MAS y PC

kg. kg.
Novillo 84 kg_ Novillo
700 /\ 850 93 kg. N
800 783
050 630
750
600 700 690
546 030
550
600
500 550
500
450
450
400 400
Vaquillonas Generales  Vaquillonas MaS Vaquillonas MaS Vaquillonas PC

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacion Argentina de Angus.
La comparacion se realiza en base a los promedios ponderados de los remates en los que se presentaron las dos categorias que se comparan.
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PRECIOS GENERALES REMATES DE INVERNADA GRAL DEL PAIS.
Invernada $. Min. $. Max. $ Prom. Var. % Mensual
Terneros 160-180 Kg. 436.402 468.751 459.111 a 1,3%
Terneros 180-200 Kg. 472.304 519.748 500.089 w -2,4% @‘%,
A p
Terneros 200-230 Kg. 518.016 586.218 551.671 W -2,3% % ‘ﬂ?ﬁ(ﬁ«‘v
Terneros 230-260 Kg. 574.967 622.012 601.315 w -2,3% %{‘
Novillitos 260-300 Kg. 638.563 709.680 678.401 w -0,5% '
Terneras 150-170 Kg. 378.763 406.949 304.063 w  -14% $ 459.111
Terneras 170-190 Kg. 404.369 440.542 425216 W -3,0% Terneros
Terneras 190-210 Kg. 455.307 486.801 472602 w  -23% 160-180 Kg.
Vaquillonas 210-250 Kg. 498.941 568.700 528.852 w -2,6%
Vaquillonas 250-290 Kg. 556.346 591.629 576.924 w -2,4%
Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com
RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/CABEZA]
> Terneros 160-180 Kg.
715.000 Terneros 180-200 Kg.
Terneros 200-230 Kg.
615.000 Terneros 230-260 Kg.
Angus 160-180 kg.
515.000 e Angus 180-200 kg, s e " [ ’ 500.089
415.000 ® Angus 200-230 kg 4 ° b
® Angus 230-260 kg.
315.000
215.000 >
°
115000 o st s
15.000
N AN AN AN AN N AN NN DO OO DO OO O F F 9§ F & 3§ 3 8 <
rTIYYITITYIIeYIIIIYITIgQYIIYIITITND
SRR E R REES SR SRR RE-EER S TS5

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com y Asociacion Argentina de AnGus.

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/Cabezal.

Vientres Generales $ Min. $ Max. $ Prom.

Vaquillonas C. Gtia. Prefiez 847.760 1.018.254 964.195 ef‘ ‘ M
Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva 837.647 888.050 869.715 Lj
Vacas C. Gtia. Prefiez Usada 618.074 653.577 637.202

Vacas Nuevas con Cria 513.351 632,511 576.882 $964.195
Vacas Sin Servicio 460.544 616.348 549.979 Vaquillona

Prenada

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com
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PRECIO TERNERO 160-180KG.

PRECIO TERNERO 160-180KG.
EN PESOS CONSTANTES.

EN DOLARES.

$/ke. S Corrientes -
: 0;0 ‘ Conston USD/Kg. Ternero USD Oficial Ternero USD MEP
| onstantes
3,50
4.090 300
$2.914 ’ e
3.090 ====7 2,50 2,33
2.090 3 2.640 200
1,50
1.090 1,00
90 0,50
NYIR32RIIITIYS g3 a323833333
g%q@%.i%g%ﬁ%.i%g 8%@%.5%%%@%-5%8

Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com e INDEC

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/CABEZA]

$/cabeza - \/aca Nueva Prefiada = \/aquillona Prefiada

1.125.000

964.195
875.000

869.715
625.000
375.000

125.000

oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23
jun-23
jul-23
ago-23
sep-23
oct-23
nov-23
dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24
jul-24
ago-24
sep-24
oct-24

RELACION TERNERA/VAQUILLONA PRENADA

2,90

2,70

2,50

230 2,29
2,10

1,90

1,70

1,50

oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23
jun-23
jul-23
ago-23
sep-23
oct-23
nov-23
dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24
jul-24
ago-24
sep-24
oct-24

La relacién Ternera/Vientre prefiado expresa cuantas terneras son
necesarias para comprar un vientre prefiado.

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com
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MERCADO AGROGANADERO

Precio [$/Kg. vivo] 1.901 1.956
Var.%. Mensual $ & 1,6% w -2.0%
Volumen [Cabezas] 10.047 26.788
Participacion % 9,3% 24,9%
Peso [Kg.] 483 375

“’(‘ AZ Group

OCTUBRE 2024
1.472 1.867 1.552
¥ -02% ¥ -16% v -1,6%
32.123 33.071 3.714
29,8% 30,7% 3,4%
465 340 624

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero.

EVOLUCION DE PRECIOS. [$/KG.VIVO]

MAG - % .
Particioacis Novillos
articipacion
Precios/ Y | 1.901 $/kg. vivo e \/aquillonas Novillos Vacas
2,100 - Toros Novillitos
9,3% Novillitos 1‘850 | /_/-/-\-
-0 1.956
24,9% 1.600 - /
3,4% 1.350 - '
1.100 - i
Vacas
850 - /
29,8% —® 1.472 =
600 -
30,7% e
% 350 -
Vaquillonas 200
¢ _ 1867 RS2 8 222238333
e Toro g L 9o £ £ 6 8 L o £ £ 6 8
1.552 6 © & g 2 ¥ o v & g 2 ¥ o
RELACION TERNERO/NOVILLO". RELACION MAIZ/NOVILLOZ2.
Insumo/ Ternero/Novillo Liviano Maiz/
Prod. Ternero/Novillo Novillo Maiz Maiz/Novillo $ Maiz FAS
1,50 Ternero/Novillo Pesado 128 $180.625 | 182.000
- 162.000
1,40 140
’ 130 - 142.000
1,30 120 - 122.000
~ 102.000
110
1,20 100 SH - 82.000
110 90 - 62.000
’ 80 - 42.000
1’00|||||||||||||||||||||||||| 70 ’22.000
a3 83333331 60 RAEEESNENSNRNNNERREREREEE 2000
§5285583885 88 Ne8 83 8RIJII I I IS
§3 885983 8485 %

'La relacién Ternero/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo
son necesarios para comprar un kilo de Ternero.

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el
entresurcosycorrales.com.

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM

2La relacion Maiz/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo
son necesarios para comprar una tonelada de Maiz.

Mercado Agroganadero, Bolsa de Cereales de Rosarioy
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INDICADORES SECTORIALES
Faena Bovina % % hembras en faena
Cabezas
1.375.000 52,00
1.295.948
1.300.000 ’\ /Q 50,00 /" \.\
1.225.000 ¢ 48,80
P ) 48,00 ,/ e / [
1150000 ® \ & —0- S e
\ / 4600 ¥ ¢
1.075.000 PP \y )
L 4
1.000.000 44,00
925.000
42,00
850.000
v O = = > C = [o] o + > o
v 8 2 © S w0 8 °0 7 40,00
S &s<s37LF0z°0 e g 5 5 %S 3 &5 8 3 2
U ©o S < s =5 7 < «»w O =z o
'na acumulada 2024 [Cab.] 11.518.123 % hembras 2024 47,90
% Vs. = periodo 2023 -5,51% Vs. = periodo 2023 -0,23
miles Produccion
Tn. rch 202 202 kg. Peso Res
10 023 — & -2024 2023 — & -2024
232
290
- /‘ Yo 276 . ’,0 & 231
* L p 229 N ,
250 \ an * L
0 226 v ¢
210 223
190
170 220
o - —_ - > [8) Q o) — = > c = o o > o
282583328885 s§2228833288280
duccién acum. 2024 [miles t] 2.336 Peso res promedio 2024 [kg.] 228
% Vs. = periodo 2023 -6,4% Vs. = periodo 2023 [kg.] 2,07
Kg./hab. Consumo por habitante de carne trch Exportaciones
2022 = & -2023 2023 ¢ —2024
90.000
4@ 87.906
61,00 85.000 & ® . 4
56,00 ' 80.000 ¢
I\ 75.000
51,00
* /’\ I & 49 48,76 70.000 L L 4 V'Y
46,00 / . 4
\ » 65.000
41,00 ¢ 4 '
) @ 60.000
36,00 55.000
31,00 50.000
— — e +— > O — — = -
§28283528%88¢s §2822852%88¢2538
Consumo/hab. 2024 [kg.] 46,61 Expo acumulada 2024 [t.rch] 699.987
Vs. = periodo 2023 [kg.] -6,92 % Vs. = periodo 2023 9%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por la SAGyP.
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PRECIO INTERNACIONAL NOVILLO. [USD/KG. EN GANCHO]
USD/kg.gancho Argentina Uruguay Brasil Paraguay EEUU
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
N N N N N N NN on on.on on. on.on. . on. o o N N I S 9 8 8 8 8 S S <
FadayaaygaggdgdgyIeTyagyFedrad T
5258885588852 888s28FE88528¢85%
ARGENTINA USD 4,12 URUGUAY USD 3,86
BRASIL uUsD 3,27 PARAGUAY usD 3,17

ESTADOS UNIDOS
USD 6,48

PRECIOS INTERNACIONALES USD/T

x T RAL HILTON Vs sep-24
Tx USD 15.000 W -3,2%

TAPA DE CUADRIL
USD 10.500 & 2,4%

SET 6 CORTES

USD 4.250 & 1,2%
GARRON & BRAZUELO

USD 4.650 & 1,1%

18 CORTES CHILE

USD 6.100 & 5,2%

Fuente: AZ Group en base a datos publicados por APEA.
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PODER DE COMPRA DE LA GANADERIA

El gobierno que comenzd sus acciones en diciembre del Ultimo afio trajo una propuesta de
reordenamiento de la economia argentina mediante distintas acciones. Bajo este panorama
nos adentramos al final del 2024 donde podemos analizar las variables que han ido
cambiando en comparacion a la historia reciente. El nuevo orden institucional trajo aparejado
una nueva forma de pensar y hacer negocios. En el periodo enero/octubre tuvimos:

v Una inflacion acumulada del 104,1%

v Una devaluacién del délar oficial del 22,4%

v" Una devaluacién del délar MEP del 15,9%

v  Tasa de interés BADLAR del 109,1% a principio de afio a 36,7% actualmente

La inflacion en pesos fue a la baja mes a mes, pero se dio una inflacion en dodlares con el
pasar de los meses. La ganaderia promedia un 2024 con precios altos en délares, pero bajos
en pesos constantes. Por el lado de los costos, estos comienzan a encarecerse en kilos de
carne, sobre todo costos de estructura, tales como gasoil y salarios, entre otros.

La siguiente tabla presenta los kilos necesarios de distintas categorias (celdas celestes) para
obtener una unidad del insumo. Celdas en colorado indican una peor relacion actual contra
el promedio de los ultimos cinco octubres mientras que las verdes una mejor relacion.

Ternero Ternero Novillito Novillo Vaca

160-180kg. +300kg. 300-390kg. 430-460kg. 450kg.
2.865 $/kg 2.355 $/kg 2.073 $/kg 2.022 $/kg 1.647 $/kg
Urea ¢/t 558.301 195 -30% 237 -32% 269 -25% 276 -25% 339 -29%
PDA ¢/t 891.660 311 -1% 379 -4% 430 6% 441 6% 541 2%
Maiz $/tn  178.000 62 -27% 76 -30% 86 -22% 88 -22% 108 -24%
Concentrado $/tn  418.600 146 -10% 178 -13% 202 -4% 207 -4% 254 -71%
V(. prefiada $/cab. 986.253 344 -11% 419 -14% 476 -4% 488 -5% 599 -7%
Gasoil $/1001ts  106.200 37 8% 45 6% 51 17% 53 17% 64 15%
Tractor 123hp M$/unidad  126,3 44.065 28% | 53.614 25% | 60.899 39% | 62428 38% | 76.671  37%
Alambre 17/15 $/1000m 166.525 58 -11% 71 -14% 80 -4% 82 -5% 101 -8%
Salario Pedén Rural $/mes 675.823 236 6% 287 3% 326 14% 334 14% 410 12%
Coef. UTA s/ha  42.658 15 2% 18 -1% 21 10% 21 10% 26 8%

El desafio de las empresas es producir lo mismo con menos recursos o0 mas con mayor
uso de estos, hacer foco en la eficiencia. Los saltos de precios no van a tapar
ineficiencias internas. La pregunta hacia adelante no radica en cuando se va a dar el
préximo ajuste de valores de la ganaderia, sino que se deberian rever procesos internos que
nos lleven a un mayor resultado por peso invertido.

Aprovechar oportunidades que brinda el mercado, por ejemplo, relaciones favorables en
comparacion con la historia. Con 195 kilos de ternero se obtiene una tonelada de urea
mientras que con 62 kilos se adquiere una tonelada de maiz, es un 30% y 27% menos que el
promedio de los ultimos cinco octubres respectivamente.

Por Francisco Udaquiola, analista ganadero de AZ Group.
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diego.ponti@az-group.com.ar
+54 9 11 6237-9531

AZ GROUP

info@az-group.com.ar
Whatsapp +54 9 11 3918-6208

ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS

Cervifio 4449 5°Piso

CP 1425, Buenos Aires, Argentina

Tel.: (54 11) 4774-0065 (Lineas rotativas)
admin@angus.org.ar
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