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INVERNADA & CRIA. La invernada inicia el segundo semestre
con precios firmes. Son varios los fundamentos de mercado
gue se ubican del lado alcista de los valores. Por un lado, la
estacionalidad indica que los volumenes ofrecidos seran
decrecientes hasta la proxima zafra. Por otro lado, la sinergia
determinada por una serie de factores: reaparicién de plazos
de pago y muy buenas condiciones de financiamiento, buen
estado de los campos en invierno, precios relativos favorables
para los engordadores, cotizacion del ternero llegando a la
zona de minimos de los ultimos 12 afios y maiz con buen
precio relativo. Asimismo, la aprobacion de Ley de Bases,
junto con expectativas que se mantienen positivas entre los
productores, permiten pensar en un cambio de ciclo que de
inicio a un proceso de retencién de hacienda.

MERCADO AGROGANADERO. El MAG mostré algunas sefiales
positivas hacia fin de junio debido a una oferta recortada y
movimiento en el mercado cambiario. Sin embargo, la
demanda interna y la exportacién no logran validar subas
significativas. Para el segundo semestre se espera una mayor
oferta de hacienda liviana salida de los corrales, mientras que
novillos pesados y vacas estaran acotados. Los primeros,
victimas de la reduccion de recrias 2023 aun no crecen en
participacion, mientras que las vacas ingresan a su reduccion
estacional de oferta. Los margenes de los engordes a corral
siguen siendo positivos, por buenas relaciones de compra
venta tanto en hacienda como en maiz. Sin embargo, si el
gordo no copia la inflacién los resultados a pesos constantes
seran negativos para el Feedlot.

MERCADO INTERNACIONAL. Las exportaciones argentinas de
carne en mayo retrocedieron por tercer mes consecutivo.
Acumularon un total de 67.079 toneladas res con hueso, un
-6% respecto mayo 2024 y un -19% interanual. Tipo de cambio
atrasado, derechos de exportacion y mercado internacional
planchado por China limitan el poder de compra de la
industria. En los primeros 4 meses del afio 5 de los principales
exportadores (Arg - Br - Uy - Aus - EEUU) superaron en un
36% los embarques del primer cuatrimestre 2023. A su vez, la
devaluacion del Real amplié la brecha entre la cotizacion del
novillo argentino (US$ 4,2kg. gancho) y el brasilefio (US$ 2,6
kg. gancho).

REMATES DE JUNIO. Los buenos fundamentos de precios
para la invernada se trasladan hacia los remates de
reproductores. Tanto la banca publica como privada salieron
al mercado con una amplia oferta de tasas negativas respecto
a la inflacién. Asimismo, se derogd la resolucion que castiga,
en tasas, la tenencia de soja. Una mejor condicién de los
campos luego de un verano “el nifio” y las expectativas
favorables para el negocio traccionan los valores. Las
vaquillonas MAS cotizaron en torno a 1,4M de pesos, es decir,
un 415% respecto a junio 2023. Los toros PC se ubicaron en
promedio en 3,4M de pesos, con maximos de 6M. En este
ultimo caso la variacion interanual de precios alcanz6 el 302%.
De esta forma, la diferencia de precio entre una vaquillona
general y un ejemplar MAS es de 100kg. de novillo, mientras
que la brecha entre un toro regular (1000kg. de NO) y uno PC
es de 845 kg. de NO.
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REMATES AUSPICIADOS POR LA ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS

Categorias Cabezas $ Max $ Min $ Prom kg. Novillo  $ vs. Jun-23
Toros PP 138 15.000.000 2.800.000 5.938.095 3326 A 222%
Toros PC 238 6.000.000 2.000.000 3.362.815 1.845 A 302%
Vacas PP 8 3.700.000 1.000.000 1.700.000 941 -
Vacas PC 251 2.350.000 900.000 1.123.745 617 & 305%
Vacas MAS c/c (txm) 16 1.500.000 1.350.000 1.390.624 760 s 332%
Vacas MAS 109 1.500.000 730.000 948.624 520 & 268%
Vaquillonas PP 44 10.000.000 1.200.000 3.394.454 1.911 & 209%
Vaquillonas PC 274 2.000.000 770.000 1.488.905 817 & 272%
Vaquillonas Ma$S 299 2.020.000 800.000 1.357.692 745 & 415%

Total Cab. Seleccionadas 1.676

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus.
Categorias seleccionadas.

COTIZACIONES EN PRECIOS CORRIENTES

$ jun-23 Hjun-24
7.000.000
5.938.095
6.000.000
5.000.000
4.000.000 3.362.815 3.394.454
3.000.000
1.843.5
2.000.000 1.488.905 1.357.692
1.123.745 1.100.2 .
1.000.000 835.70
.000. 277.46. 399.96 25337.
0
Toros PP Toros PC Vacas PC Vaquillonas PP Vaquillonas PC  Vaquillonas MAS
Valores vs. . . .

Junio 2023 222% 302%  305% 209% 272%  415%

*Las variaciones corresponden a la comparacién entre el mes actual y el mismo mes del afio anterior en pesos corrientes.

1.676 " 4.705
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VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO PEDIGREE.
Cabezas $
160 20.000.000
140
120 ¢ 15.000.000 15.000.000
100 :
80 : ¢ 10.000.000 10.000.000
| |
60 I 5.938.095 I
* I
40 I 3.700.000 I 5.000.000
35.394.454
20 ¢ 2.800.000 ¢ 1.700.000 .
i 1.000.000 ¢ 1.200.000
0 0
Toros PP Vacas PP Vaquillonas PP
VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO CONTROLADO.
Cabezas $
280 10.000.000
270
8.000.000
260 6.000.000
* ’ 6.000.000
250 I
|
I 4.000.000
240 *.3.362.815
$ 2.350.000 2.000.000
230 Mgaier 0-000 14.123.745 $i48s 005 2000000
900.000 ¢ 770.000
220 0
Toros PC Vacas PC Vaquillonas PC
VOLUMEN Y COTIZACIONES MADRES ANGUS SELECCIONADAS.
Cabezas $
350 2.500.000
300
¢ 2.020.000 2.000.000
250 :
1.500.000 I
200 ; 1.390.624 T 1.500.000 + N o, 1.500.000
1.350.000 " : ' ’
150
100 4 730.000 800.000
500.000
50
0 0
Vacas MAS c¢/c (txm) Vacas MAS Vaquillonas MaS

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus. Categorias seleccionadas.
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DIFERENCIAL DE PRECIOS ENTRE VAQUILLONA GENERAL, MAS y PC
kg. Novillo kg. Novillo
100 kg.
700 g/\ 692 850
23 kg.
800 /\
650
750
600 592 700
650
550 - 592
569
500 550
500
450
450
400 400
Vaquillonas Generales  Vaquillonas MaS Vaquillonas MaS Vaquillonas PC

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacion Argentina de Angus.
La comparacion se realiza en base a los promedios ponderados de los remates en los que se presentaron las dos categorias que se comparan.
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PRECIOS GENERALES REMATES DE INVERNADA GRAL DEL PAIS.
Invernada $. Min. $. Max. $ Prom. Var. % Mensual
Terneros 160-180 Kg. 352.744 399.118 379132 A 0,2% P
Terneros 180-200 Kg. 395.897 451.156 426.204 & 1,3% @ h
A p
Terneros 200-230 Kg. 433.649 507.312 476.301 & 4,7% % m‘(ﬁ(\‘
Terneros 230-260 Kg. 479.112 528.528 505437 & 5,0% %{‘
Novillitos 260-300 Kg. 505.597 564.131 539.850 & 57% \
Terneras 150-170 Kag. 296.478 329.140 313973 & 23% $379.132
Terneras 170-190 Kg. 328.277 364.547 347.086 & 0,9% Terneros
Terneras 190-210 Kg. 368.586 404.760 387.449 & 2,3% 160-180 Kg.
Vaquillonas 210-250 Kg. 398.077 451.910 425724 A 1,0%
Vaquillonas 250-290 Kg. 443905 475.750 459594 4 0,7%
Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com
RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIiA. [$/CABEZA]
3 Terneros 160-180 Kg.
615.000 Terneros 180-200 Kg.
Terneros 200-230 Kg.
515.000 Terneros 230-260 Kg. 2 e ' 482.395
Angus 160-180 kg. 8 o2 e
415.000 ® Angus 180-200 kg. ° ® 431.067
e Angus 200-230 kg. 426.204
315.000 ® Angus 230-260 kg.
215.000 2
°
115.000
s g, e-2-8 8
15.000
NANANNNANNNNNANANMMMMMNMMMMMNMMNMMYMD Y Y S S S
ARAFAAPAQRAAAAAAQRAAPRIAQARARAANANAQA
VO ES5S>2C5008>2000%5%5>2C5 008 >0005%%>C
SeEGRE3732C028052¢EGE222802052¢2R 83
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com y Asociacion Argentina de AnGus.

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/Cabezal.

Vientres Generales $ Min. $ Max. $ Prom. £ o
Vaquillonas C. Gtia. Prefiez  718.641 943.692 810.794 Q(\ >
Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva 745.201 870.856 810.750 Lj
Vacas C. Gtia. Prefiez Usada 440.981 561.221 492.454
Vacas Nuevas con Cria 429169 525534  486.961 $810.794
Vacas Sin Servicio 316.057 449.789 391.526 Vaquillona

Prenada

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com
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PRECIO TERNERO 160-180KG.
EN PESOS CONSTANTES.

PRECIO TERNERO 160-180KG.
EN DOLARES.

$ Corrientes

$/kg.

$ Constantes USD/Kg. Ternero USD Oficial
4.090 Prom Ternero ult 6 Jun Ternero USD MEP
3,50
3.090
$ 2.426 5,00
2,50 2,36
2.090 $ 2.199 2,00
1,65
1.090 120
1,00
90 0,50
NSRS NI I NP IIRIIINII
R T N N U 5328028233283 258 3w
SEETSC5EE 925 EE SEETHCOEET RS EE

Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com e INDEC

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/CABEZA]

—\/aca Nueva Prefiada =—Vaquillona Prefada

$/cabeza
875.000

775.000
675.000
575.000
475.000
375.000
275.000
175.000

75.000

810.794
810.750

ene-22
feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22
sep-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23
jun-23
jul-23
ago-23
sep-23
oct-23
nov-23
dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24

RELACION TERNERA/VAQUILLONA PRENADA

2,90
2,70
2,50
2,30
2,10
1,90
1,70
1,50

2,36

N
N

ne-22
eb-22
ar-22
br-22
ay-22
-22
|-22

jun
jul-23

ju
ago-23

sep-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23
jun-23
sep-23
oct-23
nov-23
dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24

o
T- ERE=T g
La relacién Ternera/Vientre prefiado expresa cuantas
necesarias para comprar un vientre prefiado.

P

erneras son
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com
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MERCADO AGROGANADERO
Precio [$/Kg. vivo] 1.827 2.008 970 1.911 1.042
Var.%. Mensual $ &2 8% & 12% M 33% & 29% ¥ -0,1%
Volumen [Cabezas] 8.814 16.373 41.700 19.107 2.771
Participacion % 9,8% 18,3% 46,5% 21,3% 3,1%
Peso [Kg.] 48] 376 443 346 600
Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero.
MAG - % Novilos EVOLUCION DE PRECIOS. [$/KG.VIVO]
Participacion °
Preciolso/ Y 1.737 $/kg. vivo Vaquillonas Novillos
Cat . Vacas Toros
ategorias 2350 Novillitos
9,8% Novillitos 2100
18,3%, —*1.954 1.850 Y —
1.600 /
3,1% )
1.350 /y
o Vacas 1':308
932 5 ,
o 46,5% /
21;3% 600 y/
350
Vaquillonas
1.849 NN NNNNMM MMM M g S
1.025 285985885385 8485
RELACION TERNERO/NOVILLO". RELACION MAIZ/NOVILLOZ2.
In;:,lg:j(-)/ Ternero/Nov?IIo Liviano NMoavfﬁl/o Maiz $ Maiz
Ternero/Novillo Maiz/Novillo FAS
1,60 Ternero/Novillo Pesado 160 $164.525
150 - 162.000
1,50 140 - 142.000
1,40 130 - 122.000
120 - 102.000
- 82.000
100
-I,OO|||||||||||||||||||||||||||||| 70 722000
8559828559828 5¢S SNIJFTIRIIRIIIIY
£523002%823002%F 2 AL LoL LA Eo s 08 LE
L g 2 % 0o &% 2 % 00 2w 2
"La relacién Ternero/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo ’La relacion Maiz/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo
son necesarios para comprar un kilo de Ternero. son necesarios para comprar una tonelada de Maiz.

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero, Bolsa de Cereales de Rosario y
entresurcosycorrales.com.
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INDICADORES SECTORIALES
Faena Bovin % 9
Cabezas aena bovina % hembras en faena
2023 = o -2024 2023 — e -2024
1.375.000 52,00
1.300.000 3 ¢ 5110
: : 50,00 /
1.225.000 /
48,00
1150.000 ® /’\ - o—-o?
1075.000 \‘ " ¢ 1.102.662 46,00
1.000.000 44,00
925.000
42,00
850.000
2350835388833 40,00
ﬁﬁfz<§—?"2$o§ﬂ ! qc)_QEE%,CBOQ-oGSQ
s fs<23°>2238 020
'na acumulada 2024 [Cab.] 6.615.803 % hembras 2024 48,30
% Vs. = periodo 2023 -9,74% % Vs. = periodo 2023 0,93
miles Produccion
kg. Peso Res
Tn. rch _ )
210 2023 — & -2024 2023 — & -2024
238
290
270 235
e Q\ /0 266 232
'R 4 29 &
230 o & 228
210 226 <
190 223
170 220
QO %5 5 >Cc 5 0oy >0 L 2 5 5 > £ 5 9 o g =2 9
5823235280208 5223235286256
duccién acum. 2024 [miles t] 1.255 Peso res promedio 2024 [kg.] 228
% Vs. = periodo 2023 -7,7% Vs. = periodo 2023 [kg.] 1,47
Kg./hab Consumo por habitante de carne trch Exportaciones
2022 =& -2023 2023 & - 2024
90.000
61,00 85.000 o
56,00 80.000 ¢
75.000
5100 @ 50,08 *
46.00 ® / 70.000 .
, \Q /’ 65.000 67.079
41,00 < 60.000
36,00 55.000
31,00 5 _— o I 50.000 -
o T O S Q 9 0 @ 90 %5 5 > < 35 0 oy 0
sf=x23>28020 g fPz<23>28§020
Consumo/hab. 2024 [kg.] 44,67 Expo acumulada 2024 [t.rch] 384.949
Vs. = periodo 2023 [kg.] 0,85 % Vs. = periodo 2023 10%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por la SAGyP.
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PRECIO INTERNACIONAL NOVILLO. [USD/KG. EN GANCHO]
USD/kg.gancho Argentina Uruguay Brasil Paraguay EEUU
7,00
6,50
6,00
5,50
5,00
4,50
4,00
3,50
3,00
2,50
2,00
N N N N AN AN AN AN NN A MMMMNMMMOMNMO NN NN S
NP A QAQANNQA NN AN NN
O 5 5 > C 5 0 Q0+ >0 0055 >C 35 0 Qa4+ >0 00% 5 >cC
LEgRLE3723832052ER222282052 g8
ARGENTINA UsSD 4,21 URUGUAY usD 3,77
BRASIL UsD 2,72 PARAGUAY uUsD 3,08

ESTADOS UNIDOS
USD 6,66

PRECIOS INTERNACIONALES USD/T
RAL HILTON Vs may-24
USD 13.850 a4 2,6%
G TAPA DE CUADRIL
USD 9.250 & 2,8%

* * %

* *
* *
‘.** . ‘ﬁ
*

*x SET 6 CORTES
*
*x

* i

USD 3.800 v -1,3%
GARRON & BRAZUELO
USD 4.150 = 0,0%
18 CORTES CHILE
L | usD 5.650 = 0,0%

Fuente: AZ Group en base a datos publicados por APEA.
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Valor de la tierra ganadera
¢Esta barata o cara la tierra en términos ganaderos?

En los ultimos afos han ocurrido variaciones importantes en cotizaciéon de los campos, de
la hacienda y del ddlar libre (MEP).

Para el caso de la hectarea de Cria:
Hoy se necesitan 4,7 vacas para acceder a la compra de una hectarea de cria

Entre enero 2018 y junio de 2024, el valor de la hectarea de cria ha variado entre 3,4
cab/hay 7,6 cab/ha.

El valor maximo lo encontramos en octubre de 2020 y el minimo lo encontramos en abril
de 2024.

El promedio de todo el periodo analizado es de 5,3 vacas por hectarea de cria, siendo el

valor de la tierra hoy un 10% inferior en términos de vacas al promedio de la serie
analizada.

Relaciéon hacria/VcBuenaen USD

Relacion Tierra cria/Nc Buena USD = = =Promedio 2018/23

Cab/ha

Q
o

7
/

6

L

&N

(8]

(g

0 00 oo 0o OO OO ovoh O O O O ™ ™ = = N N N &N MO0 m m & oF
- — e = -— — —_— = N N N N N 0N o~ N NN NN N N N O ON N
[ — -_— —_ Q — — —_ Q — —_ — — -_— —_— a — -_— —_ Q Yo -_— - a i
& o = g el Se b fR | D b g g o bR ms3 e -2 a3 B 2ia
w @ T 06 g m T 0 g m®m TV 0 g @ T 0 g m@m T 0 g @ T 0 g ®©

Para el caso de la hectarea de Invernada:

Hoy se necesita el valor de 10,5 novillos gordos de 480 kg para poder comprar una
hectarea de invernada.

Entre enero 2018 y junio de 2024, el valor de la hectdrea de invernada ha variado entre 8,5
cab/ha y 19,7 cab/ha.

El valor maximo lo encontramos en octubre de 2020 y el minimo lo encontramos en
diciembre de 2023.

El promedio de todo el periodo analizado es de 12,7 novillos por hectarea de invernada,

siendo el valor de la tierra hoy un 17% inferior en términos de novillos al promedio de la
serie analizada.
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Relacién hainvernada/Novillo en USD
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co ©O oo ©0 OO OO o OO O O
— = = T v v = = N N
L = [ L = z “
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Si bien tanto la hectadrea de cria como la hectdrea de invernada se

jul-20
oct-20
jul-21

ene-21
abr-21

oct-21

ene-22
abr-22
jul-22

Relacion Tierrainvernada/Novillo USD = = =Promedio 2018/23

o m m m m <t <t
NN N ™ N N NN N
Fu) a e = A
T 2 5 3 8 ¢ 5
o ] T — o o [}

encuentran hoy por

debajo del promedio de la serie, estamos lejos de los valores minimos observados.

Conceptualmente si, es buen momento para cambiar hacienda por tierra. Pero no es el

mejor.

Por otro lado, cabe recordar las implicancias impositivas que derivan de la venta de
vientres a la hora de analizar la conveniencia o no de transformar hacienda de cria en otro

tipo de activos como la tierra.

En conclusion, no es mal momento para capturar oportunidades si aparecen, la hacienda
tiene buen valor en U$ realizables. Pero no es el mejor momento de la serie y siempre a
la hora de pensar en vientres como moneda de cambio (para la compra de tierra u otro
tipo de activos) consultar al contador para evitar sorpresas de indole impositiva.

Vc/ha de cria

Nov/ha de inv.

Max. 7,63 19,74
Min. 3,43 8,47
Hoy vs prom. 88,9% 82,8%

Los calculos fueron realizados por AZ Group en base las siguientes fuentes de informacion publica:
Para vaca buena y novillo SARG se toma el promedio entre el valor maximo y promedio de la categoria del Mercado

Agroganadero de Caiiuelas.

Se toma délar libre, empalme entre ddlar oficial y MEP.
Valor de la Tierra de cria e invernada en USD se toma de la revista Margenes Agropecuarios.
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CONTACTO

DIEGO PONTI
diego.ponti@az-group.com.ar
+54 9 11 6237-9531

AZ GROUP

info@az-group.com.ar
Whatsapp +54 9 11 6806-6286

ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS

Cervifio 4449 5°Piso

CP 1425, Buenos Aires, Argentina

Tel.: (54 11) 4774-0065 (Lineas rotativas)
admin@angus.org.ar
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